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Societitile implicate Tn consolidare

Denumire Activitate principala Actiuni/p.s. | Valoare | Procent | Interes
detinute | nominala minoritar
ICS EUROFARMACO S.A. MDL
Chisinau fabricarea produselor farmaceutice 14,116 1,000 50.00 50.00
AESCULAP PROD S.R.L. fabricarea produselor farmaceutice 325,095| RON 10| 99.997 0.003
TEO HEALTH S.A. asistenta spitaliceasca 1,525,638 | RON 10 44.42 55.58
comert cu ridicata produse
ROPHARMA LOGISTIC S.A. | farmaceutice 1,080,000 | RON 10 90.00 10.00*
*% detinut de Aesculap Prod SRL
Situatia economico-financiara consolidata a societatii ROPHARMA
Elementele de evaluare generala sunt prezentate in tabelul de mai jos:
2016 2017 A A %
Veniturile din exploatare 512.176.540 538.706.437  26.529.897 5%
Rezultatul din exploatare 13.494.039 16.457.943 2.963.904 22%
Profitul net atribuibil societatii
mama 10.344.526 11.626.892 1.282.366 12%
Total active 320.488.824 359.015.369 38.526.545 12%
Total datorii 168.414.842 189.976.322 21.561.480 13%
Capitaluri proprii 145.024.775 160.233.199 15.208.424 10%
Rentabilitatea veniturilor 2,0% 2,2% 0,1%
Grad de indatorare 52,5% 52,9% 0,4%
Rentabilitatea activelor 3,2% 3,2% 0,0%
Rentabilitatea capitalurilor
proprii 7,1% 7,3% 0,1%

Fata de 2016, in 2017 marja bruta din vanzare si din pestarea de servicii medicale a
inregistrat o crestere cu 18%, atingand valoarea de 128 milioane lei fata de valoarea de

108 milioane inregistrata in 2016.

Rezultatul din exploatare a crescut in 2017 pana la nivelul de 16,5 milioane lei fatd de

13,5 milioane lei nivel inregistrat n 2016.

Nivelul total al indatorarii, determinat ca raport intre nivelul total al datoriilor si al
activelor, a inregistrat aproximativ acelasi nivel cu cel inregistrat Tn anul 2016 (52,9%

in 2017 fata de 52.5% in 2016).

Fatd de 31 decembrie 2016, capitalurile proprii au inregistrat o crestere de 10%, de la
145 milioane lei la 160 milioane lei pe seama profitului generat in perioada de
raportare si ca urmare a cresterii rezervelor din reevaluare.




Societatea a inregistrat o crestere a celorlalte venituri cu 21% fatd de perioada
precedenta dupa cum este prezentat in tabelul de mai jos.

2016 2017
Venituri din chirii 1.623.368 088.881
Prestari servicii medicale 37.308.122  46.546.914
Venituri nete din reevaluarea investitiilor imobiliare ~ 1.785.743 2.416.032
Venituri din prestari de servicii 562.869 1.508.378
Alte venituri din exploatare 1.654.505 504.876
Total alte venituri 42.934.607  51.965.081

Fatd de 31 decembrie 2016, activele imobilizate la valoarea netd contabila au
inregistrat o crestere de 15% 1n suma de 21.217.549 lei.

Analiza detaliata a activelor imobilizate este prezentatd dupa cum urmeaza:

2016 2017 A A %
Imobilizari corporale 77.732.943 87.092.021 9.359.078 12%
Fond comercial 11.613.659 11.613.659 - 0%
Fond comercial din consolidare  12.691.380 12.691.380 - 0%
Imobilizari necorporale 13.310.925 14.946.381 1.635456 12%
Investitii In entitdti asociate 1.000 1.000 - 0%
Investitii imobiliare 22.460.054 32.683.069 10.223.015 46%
Total active imobilizate 137.809.961 159.027.510 21.217.549 15%

Variatia de 10.223.015 lei in cadrul imobilizarilor necorporale se datoreaza lucrarilor
de consolidare la cladirea in care isi va desfasura activitatea noul spital.

in cadrul imobilizirilor corporale, achizitia robotului chirurgical da Vinci reprezinta
aproximativ 8 milioane lei.

Finantarea achizitiilor de active imobilizate a fost efectuatd din Tmprumuturi
contractate pe termen mediu si lung.

Imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe baza
estimarii duratei de functionare, incepand cu luna urmatoare punerii in functiune.

Gradul de uzura scriptica pentru activele care sunt supuse deprecierii este prezentat in
tabelul de mai jos:

Total Alte

active imobilizari

corporale necorporale
La 01 ianuarie 2016 36% 49%
La 31 decembrie 2016 32% 71%
La 31 decembrie 2017 32% 7%



Evolutia categoriilor fluxurilor de trezorerie se prezinta dupa cum urmeaza

Numerar la inceputul anului
Numerar net din / (utilizat n)
activitatile de exploatare
Numerar net din / (utilizat n)
activitatile de investitii
Numerar net din / (utilizat n)
activitatile de finantare
Crestere / (descrestere) netd a
numerarului

Numerar la sfarsitul anului
Linii de credit

2016 2017 A A%
10.153.124 22.660.763  12.507.639 123%
50.897.221 (11.863.912)  (62.761.133) 123%
(29.571.219) (20.458.945)  9.112.274 -31%
(10.775.090)  5.009.279 15.784.369  146%
10.550.912 (27.313.578)  (37.864.490) 359%
20.704.036  (4.652.815)  (25.356.851) 122%
(1.956.726) (15.072.331)  (13.115.605) 670%

In urma evaluirii si analizei rezultatelor inregistrate in 2016 si in trimestrul I din 2017,
compania Coface, leader de piata in managementul riscului de credit, a modificat Tn
cursul T2 din 2017 istoricul riscului pentru societdtile Ropharma SA, Ropharma
Logistic si Teo Health SA, din “risc peste nivelul mediu” in categoria “risc scazut”.

Obligatiile financiare ale societatii au fost respectate neinregistrandu-se restante la
furnizori, bugetul consolidat al statului, bugetele locale sau fata de bugetul asigurarilor
de sanatate si a fondurilor speciale.

Structura consolidata a personalului grupului este prezentata mai jos:

Administratori
Conducerea executiva

31 decembrie

31 decembrie

Consilieri&Asistent Manager pentru Director General

Achizitii&Aprovizionare
Vanzari
Logistica&Administrativ&Auto
Marketing
Financiar-contabilitate
Calitate

Juridic

Informatica

Resurse umane

Audit Intern
Cercetare-Dezvolare
Sectii medicale
Productie

Total

Numar mediu la 31 decembrie

2016 2017
18 18
10 10
15 19
19 18

811 858
181 208
16 20
37 36
12 12
7 7
11 13
10 10
S) 5
4 6
157 172
40 47
1.353 1.458
1.144 1.249




Situatia principalilor indicatori financiari:

I. Indicatori de lichiditate
Lichiditatea curenta
Active curente (A)

Datorii curente (B)

A/B n numar de ori
Lichiditatea imediata
Active curente (A)

Stocuri (B)

Datorii curente (B)
(A-B)/C in numar de ori

I1. Indicatori ai profitabilitatii
EBITDA

Rezultatul din exploatare (A)
Amortizare (B)

A+B in lei

EBITDA

EBITDA (A)

Venituri din exploatare (B)

A/B in %

Marja bruta

Marja bruta (A)

Venituri nete din vanzari si prestari (B)
(A/B) * 100

I11. Indicatori de gestiune
Viteza de rotayie a activelor imobilizate
Venituri din exploatare (A)
Active imobilizate (B)

(A/B) Tn numar de ori
Viteza de rotarie a stocurilor
Stocuri (A)

Costul bunurilor vandute (B)
(A/B) In numar de zile
Viteza de rotarie a creanzelor
Creante comerciale (A)
Venituri din exploatare (B)
(A/B) In numar de zile

I11. Indicatori de risc
Acoperirea dobanzilor
Rezultatul din exploatare (A)
Cheltuieli cu dobanzile (B)
(A+B)/B in numar de ori

2016 2017 A A %
182.678.863  199.987.858 17.308.995 9%
154.883.560  171.398.530 16514970  11%

1,2 1,2
187.329.827  199.987.858 12.658.031 7%
77.066.987  103.436.356 26.369.369  34%
154.883.560  171.398.530 16514970  11%
0,7 0,6
13.494.039  16.457.943 2.963.904  22%
8.976.640 8.981.204 4.564 0%
22470679  25.439.147 2.968.468  13%
22470679  25.439.147 2.968.468  13%
512.176.540  538.706.437 26.529.897 5%
4,4% 4,7%
108.442.033  128.056.571 10614538  18%
506.550.054  533.288.270 26.738.216 5%
21,4% 24,0%
512.176.540  538.706.437 26.529.897 5%
137.809.961  159.027.511 21217550  15%
37 3.4
82.178.523  85.012.830 2.834.307 3%
398.108.021  405.231.699 7123678 2%
75 77
77.066.987  103.436.356 26.369.369  34%
512.176.540  538.706.437 26.529.807 5%
55 70
13.494.039  16.457.943 2.963.904  22%
755.601 619.529 (136.162)  -18%
18,9 27,6



ROPHARMA S.A.

Analiza activitatii societatii

Potrivit datelor CEGEDIM, piata farmaceutica a inregistrat o crestere a valorii Tn 2017
fata de 2016 cu 8,67% Tn ron si cu 6.76% in euro (sell out).

Tn acest context, s-a inregistrat o crestere a veniturilor totale din activitatile
farmaceutice cu 4%.

Vanzarile pe categorii de produse au inregistrat tendinte diferite. Astfel, produsele
eliberate pe prescriptie medicald (RX-uri) au inregistrat o crestere valorica cu 5.7% in
ron si cu 3.83% in euro (sell out), iar produsele din categoria celor care nu necesita
prescriptie medicald pentru eliberare (nRX-uri), cuprinzdnd medicamentele OTC,
suplimentele alimentare si dispozitivele medicale pentru ingrijire personald, au
inregistrat Tn 2017 o crestere valorica cu 18,8% in ron si cu 16.77 % in euro (sell out),
conform datelor furnizate de catre CEGEDIM.

Cifrele de vanzari ale societatii sunt prezentate mai jos:

Ropharma SA 2016 2017 A A%

Vanzari nete fara TVA 323.637.348 335.546.511 11.909.163 4%
Vanziri in unitati 11.740.473 11.847.767 107.294 1%
Valoare medie /unitate 27.56 28.32 0.76 3%
Contributie marginala 63.299.917 65.675.198 2.376.281 4%

Cifra de vanzari realizatd de Ropharma SA in 2017 este de 335.5 milioane lei, in
crestere cu 11.9 milioane lei comparativ cu anul 2016.

Tn 2017 vanzarile Tn unitati au Tnregistrat o crestere fata de 2016 cu 107.294 unitati.

Tn acelasi timp, contributia marginala aferenta vanzarilor a nregistrat o crestere in
valoare cu 2.37 milioane lei Tn 2017, comparativ cu anul 2016.

Factorii care au influentat aceasta crestere sunt:

- cresterea calitatii serviciilor adresate pacientului, rezultat al derularii eficiente a
procesului de pregatire profesionald continua a farmacistilor;

- eficientizarea strategiei privind campaniile comerciale adresate pacientului prin
aplicarea principiilor category managementului;

- dezvoltarea parteneriatelor cu producatorii prin accesarea unor campanii
suplimentare , a unor discount-uri incrementale, derularea unor programe
comune;

- controlul atent al vanzarilor prin orientarea catre produsele cu cea mai buna
profitabilitate, in cadrul categoriei de produse cu efect terapeutic apropiat si cu
acelasi nivel calitativ.



1n 2017 comparativ cu 2016, societatea a Tnregistrat:

e o crestere a vanzarilor nete in farmaciile proprii cu 4%;

e o crestere a numarului de unitati vandute cu 1%.
e 0 crestere a contributiei marginale ajustate cu 4%

Elementele de evaluare principala sunt prezentate mai jos:

2016 2017 A A %
Veniturile din exploatare 348.982.032 346.385.926  (2.596.106) -1%
Rezultatul din exploatare 8.376.961  7.529.528 (847.433) -10%
Profitul net 7.290.748  6.093.430 (1.197.318) -16%
Total active 213.908.638 242.654.941  28.746.303 13%
Total datorii 77.508.638 97.331.593 19.822.955 26%
Capitaluri proprii 136.400.000 145.323.348 8.923.348 7%
Rentabilitatea veniturilor 2% 2% 0%
Grad de indatorare 36% 40% 4%
Rentabilitatea activelor 3% 3% -1%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 5% 4% -1%

La 31.12.2017 structura actionariatului ROPHARMA S.A. era urmatoarea:

Numar de

Valoare

Denumire actionar .. Procent
’ actiuni (RON)
ARROW PHARMACEUTICALS INC 159,470,243 | 15,947,024 31.19
ADD PHARMACEUTICALS
LIMITED 90,105,929 9,010,593 17.62
RIMIA INVESTMENTS LIMITED 71,960,258 7,196,026 14.07
Fond de Pensii Privat Allianz 44,902,271 4,490,227 8.78
Fond de Pensii Privat NN 22,508,970 2,250,897 4.40
GOA Capital SA 20,256,428 2,025,643 3.96
Persoane Fizice 81,997,915 8,199,792 16.05
Alte Persoane Juridice 20,065,399 2,006,540 3.93
Total 511,267,413 | 51,126,741 100

Tn anul 2017 societatea a fost administrata de un Consiliu de administratie, format din
7 membri: Mihai Miron (Presedinte al Consiliului de administratie), Florentina Miron,
Alin Constantin Radasanu, Doru Vasile Victor Darabus, societatea Consultinvest
Pharm S.R.L. prin reprezentant Mihai Bratescu, societatea United Ropharma S.R.L.
prin reprezentant Danut Marian Ene si societatea Monovia Pharm S.R.L. prin

reprezentant Ovidiu loan Nut.
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1.C.S. EUROFARMACO S.A.

Q EUROFARMACO

&

Societatea a fost infiintati sub forma unei Intreprinderi Mixte Moldo-Romana in
07.10.1997. Ulterior, ca urmare a modificarii structurii capitalului social, in baza
Deciziei Camerei Inregistrarii de Stat din 29.08.2002 societatea si-a schimbat

denumirea din Intreprinderea Mixti Moldo-Romana Eurofarmaco S.A.

Tntreprinderea cu Capital Striin Eurofarmaco S.A.

in

Tn mai 2016 intreprinderea isi schimba sediul in s. Sociteni, r-nul Ialoveni, sos.

Chisindu — Hicesti nr.10, marind suprafetele de productie la 2000 m?

In sfera activitatii intreprinderi intra,

> Fabricarea produselor farmaceutice pentru scopuri terapeutice sau profilactice

» Comertul cu ridicata al produselor farmaceutice si suplimentelor alimentare,

Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii

Elementele de evaluare generala, in conformitate cu situatiile financiare individuale,

exprimate in Euro, sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Tn Euro 2016 2.017 A A%
Venituri din exploatare 1.045.434 1.175.164 129.730 12%
Rezultat din exploatare 85.887 131.666 45,779 53%
Profitul net 76.312 133.363 57.051 75%
Total active 2.192.957  2.239.010 46.053 2%
Total datorii 444.758 320.925 (123.833) -28%
Capitaluri proprii 1.748.199 1.918.085 169.886 10%
Rentabilitatea veniturilor 7% 11% 4%
Grad de Tndatorare 20% 14% -6%
Rentabilitatea activelor 3% 6% 2%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 4% 7% 3%

» Vanzarile pe piata Republicii Moldova in anul 2017 au crescut cu 6% fata de anul
2016, Societatea pozitionandu-se pe locul 4 ca producitor, conform studiilor de

piata;

» Portofoliul propriu de produse a inregistrat o crestere de 2% si este constituit din
100 de produse inregistrate in Republica Moldova, dintre care: 50 medicamente,
care se elibereaza pe baza de prescriptie medicala (RX), 38 de medicamente care se



elibereaza fara prescriptie medicala (OTC) si 12 suplimente alimentare, acoperind
23 grupe farmacoterapeutice;

Au fost lansate 2 produse noi in diferite forme si doze
farmaceutice.

23 produse inregistrate in Romania (un produs inregistrat la
Agentia Nationald a Medicamentului si Dispozitivelor Medicale si
22 produse inregistrate la Institutul National de Cercetare,
Dezvoltare pentru Bioresurse Alimentare).

1 produs inregistrat la Agentia Medicamentului in Belarus.

3 produse inregistrate in Ucraina (Cholest-Bio, Helmiplant, Bio-R),
Au fost pregatite si depuse spre autorizare in Ucraina 10 pozitii de
suplimente alimantare.

» Din 2006, societatea detine certificatele de Buna Practica de Fabricatie GMP cu
nr. 014/2017/RO pentru Roménia si nr. AMDM/MD/GMP/003/2016 pentru
Republica Moldova, ceea ce indicd respectarea Regulilor de Buna Practica de
Fabricatie (GMP), datoritd existenteir unui sistem de management al calitatii

functional.

» Piata de desfacere a societatii Eurofarmaco este piata farmaceutica din Republica
Moldova s1 Romania.

> In topul produselor cu cele mai mari vanzari se regisesc produse cu traditie,
precum Silimarina Forte, Ibuprofen, Silimarin 70mg, Septusin, Ulcoran, Glykofit.

Denumire produs Cantitativ | Valoric PO”def can total

vanzari

Silimarin 140 mg N 30 86 822 214 129 17,0%
Ibuprofen 400mg N 20 84 277 100 822 8,0%
Alcool etilic 70% 1000 ml 43168 75 649 6,0%
Alcool etilic 70% 100 ml 174 034 68 458 5,4%
Septusin 130 G sirop 31908 63 872 5,1%
Glykofit 300mg N 30 16 496 52 335 4,2%
Cholest Bio 350mg N 30 10137 43 932 3,5%
Tussin 150g sirop 31471 38 917 3,1%
Ulcoran 150mg N20 46 417 34 540 2,7%
Silimarin 70 mg N 30 23 988 34 351 2,7%
TOTAL 727 015 57,9%

Vanzarile in piata RM sunt realizate prin urmatorii distribuitori: Tetis International Co
S.R.L, Dita Estfarm S.R.L., Becor S.R.L., Rihpangalpharma S.R.L., Amofarm S.R.L.,
Lismedfarm S.R.L., SanfarmPrim S.A., TreiV Farm S.R.L. Valeandr S.R.L.

Vanzarile in Romania sunt realizate prin intermediul Ropharma Logistic S.A.




Structura vanzarilor societatii a fost dupa cum urmeaza:

Tn Euro 2.016 2.017 A A%
Vanzari in Republica Moldova 650.291  750.739 100.448 15%
Vanzari catre Ropharma Logistic 389.219  423.539 34320 9%
Total vanzari 1.039.510 1.174.278 134.768 13%

Piata farmaceutica in anul 2017 este estimata 200 mln. USD, iar Eurofarmaco se
situeaza 1n topul producatorilor nationali pe pozitia 4.

Competitorii Eurofarmaco in piata de producatori medicamente sunt, conform cifrelor
raportate: Farmaprim S.R.L, Balkan Pharmaceuticals S.R.L, RNP Pharmaceuticals,
Vita Pharm Com S.R.L.

Relatiile dintre conducere si salariati au fost construite pe baza respectului reciproc,
neinregistrindu-se elemente de natura conflictuala.

Societatea s-a angajat in respectarea Legii privind protectia mediului inconjurator nr.
1515 din 16.06.1993 cu toate actualizarile ulterioare, precum si a tuturor actelor
legislative si normative de protectia mediului, aplicabile activitétii noastre de fabricare
a medicamentelor.

O atentie deosebita a fost acordatd managementului deseurilor solide de la materii

prime medicamente si medicamente expirate, in vederea respectarii Ordinului nr. 9 al
MS RM din 06.01.2009.

Eurofarmaco nu a inregistrat sesizari de nerespectare a Protectiei mediului (apa, aer,
sol) si are o preocupare continud de aliniere la toate modificdrile legislative de
protectia mediului la nivel national.

Tn anul 2017 activitatea de cercetare-dezvoltare s-a materializat in diversificarea
portofoliului de produse, care acopera o gama larga de produse terapeutice.

Strategia de dezvoltare a fost axatd pe autorizarea si fabricarea produselor esentiale si
vitale precum si colaborarii cu partenerii interni sau externi certificati GMP. Produsele
din portofoliul companiei acopera arii terapeutice dezvoltate in acord cu tendintele
actuale, in diverse forme farmaceutice, fiind prezente pe piata Roméaniei si Republicii
Moldova.

La portofoliul existent s-au mai adaugat urmatoarele produse:
- Tornado (tadalafil)10 mg N2 comp.
- Tornado (tadalafil) 20mg N2 comp.
- Bio-R N 30 caps.
- AteroBio-R N30 caps.
- ImunoBio-R N30 caps,



In ultimii 3 ani, intreg profitul net obtinut din activitatea societatii a fost repartizat
integral pentru fondul de dezvoltare, neacordandu-se dividende.

Responsabilitatea Corporativa este angajamentul companiei noastre de a contribui la o
dezvoltare globala durabild, prin luarea in consideratie a obiectivelor economice,
ecologice si sociale in cadrul proceselor noastre decizionale.

Pe parcursul anului 2017 Eurofarmaco a pastrat la nivel Tnalt standardele etice si
sociale 1n relatiile cu societatea civild, comunitatea de afaceri si autoritati.

Implicarea sociala s-a materializat intr-o permanenta preocupare pentru cresterca
calitatii produselor oferite, prin apropiere si atentie fatd de pacient si comunitate.

Activitdtile de responsabilitate sociala s-au concentrat in urmatoarele directii:

» Continuarea parteneriatelor cu Universitatea de Stat de Medicind si
Farmacie Nicolae Testemitanu, prin initierea programelor de dezvoltare si
practica pentru studenti in cadrul companiei;

» Continuarea parteneriatelor cu Academia de Stiinte din Republica
Moldova referitor la elaborarea produselor inovative pe baza de extract de
spirulina (Bior, ImunoBior, AteroBior);

» Sponsorizarea Zilei Diabetului Zaharatin in Republica Moldova;

» Sponsorizari catre Casa Internat pentru Copii cu Deficiente mintale
Hincesti, Centrul Republican a Invalizilor de razboi, sat Cocieri,
Societatea Diabeticilor din Republica Moldova si Departamentul
Institutiilor Penitenciare.

Structura capitalului social la data de 31.12.2017 este urmatoarea:

Asociat Numar p.s. Valoare p.s. Procent
detinute (MDL)
ROPHARMA S.A. 14.116 1.000 50,00%
ADD PHARMACEUTICALS LTD 14.116 1.000 50,00%

Informatii despre conducerea societatii:

Mihai Miron - Presedinte al C.A.,

Mihai Bratescu - Membru al C.A.,
Cristian Teodor Carare - Membru al C.A.,
Boris Balutel - Director general



AESCULAP

-

S.C. AESCULAP PROD S.R.L.

Aesculap Prod S.R.L Targu-Mures, continua traditiile '*Laboratorului Galenic",
infiintat in 1976, cu o vasta experienta in fabricarea produselor farmaceutice solide si a
unor produse medicamentoase pe baza de plante. Odata cu privatizarea firmei, in
aprilie 1999, a inceput reorganizarea, modernizarea si rentabilizarea in vederea
alinierii la normele internationale.

In contextul asigurdrii calitatii produselor, se initiazd un ambitios plan de investitii
concretizat prin achizitia de noi utilaje care permit fabricarea suplimentilor si sub alte
forme: comprimate tristratificate si pulberi dozate in plic.

Portofoliul Aesculap cuprinde:

» branduri (Activit, Activit Colostru Premium, Septogal, Lipoartrin Forte,
Antigast, Antalgic, Gripecalm, Dentovit, Prostafit, Pagosten, Biocicatrin,
Bioven, Bioflexin, Dolcefit, Magnozen, Hepazen, Urozenal si Extrasedyl);

» produse cu lactoferina (Activit Imuno, Activit Imuno Forte, Septogal
lactoferina, Septogal Junior, Lipoartrin Forte, Actvit Fier, Activit Antiage);

» vitamine si minerale comprimate / plicuri (Vitamina C, Activit C arome, Activit
Magneziu, Activit Calciu, Activit Calciu Forte, Activit B, Activit Polivit,
Activit Rehidratare, Activit Junior, Activit Polivit Junior, Activit Prenatal);

> extracte din plante (Nutradose G tonic, Nutradose detox, Nutradose digest,
Nutradose relax, Activit Luteina, Luteina Forte, Anghinare, Extrasedyl,
Silimarina, Prostafit, Urozenal, Magnozen, Hepazen, Estrofit);

» pre si probiotice: Activit Probiotic Adult si Activit Probiotic Junior;

» produs cu enzima naturala: Lactaza, Lactaza Junior;

» cosmetice: Biocicatrin, Bioven, Bioflexin.

Strategia de dezvoltare vizeaza completarea portofoliului cu produse de ultima
generatie, produse care contin substante active naturale - rezultat al introducerii si
dezvoltarii conceptului biotehnologie/biomedicamente.

Pe parcursul anului 2017 au fost lansate 2 produse noi:

» Septogal Junior - este un supliment alimentar dedicat copiilor, sub forma
de comprimate pentru supt care, datoritd asocierii dintre propolis,
lactoferina - o proteina multifunctionala cu rol imunomodulator, vitamina
C si uleiurile esentiale de menta si eucalipt - cu proprietati benefice
pentru cdile respiratorii superioare, este recomandat pentru efectul local
de improspatare si dezodorizare, de calmare a durerii si a senzatiei de
disconfort si iritare la nivelul gatului, si de asigurare a unei mucoase
bucale sanatoase.



> Activit Rehidratare - un supliment alimentar care prin asocierea de
saruri propusd contribuie la ameliorarea starilor de deshidratare si
dezechilibru electrolitic. Acest produs are rolul de a compensa rapid
pierderea de minerale si lichide si maximizarea absorbtiei de saruri

deficitare.

Elementele de evaluare generala, in conformitate cu situatiile financiare individuale,

sunt prezentate n tabelul de mai jos:

2016 2017 A A%

Venituri din exploatare 5.498.645 7.620.569 2.121.924 39%
Rezultat din exploatare 1.579.894 1.891.214 311.320 20%
Profitul net 1.371.047 1.593.058 222.011 16%

Total active 9.791.007 11.363.600 1.572.593 16%

Total datorii 943.384  922.920 (20.464) -2%
Capitaluri proprii 8.847.623 10.440.680 1.593.057 18%
Rentabilitatea veniturilor 25% 21% -4%

Grad de indatorare 10% 8% -2%
Rentabilitatea activelor 14% 14% 0%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 15% 15% 0%
Structura capitalului social la data de 31.12.2017 a fost urmatoarea:

Asociat Numair p.s. Valoare p.s. Procent
detinute

ROPHARMA S.A. 325.095 10 99,997%
MIHAI BRATESCU 10 10 0,003%

Administrator unic al societatii este doamna chimist Anca Corina Darabus.




Spitalul .
SL. CONSTANTIN

TEO HEALTH S.A.

Societatea a fost infiintatd in anul 2010 sub forma unei societati pe actiuni de tip
inchis, cu capital exclusiv privat, desfasurand in principal activitati de asistenta
spitaliceasca sub emblema “Spitalul Sf. Constantin”.

Situat in centrul civic al orasului Brasov, Spitalul Sf. Constantin are 220 de angajati, 3
sali de operatie multifunctionale, cu un total de 92 de paturi, in 12 sectii cu saloane
pentru spitalizare continua si de zi, o sectie ATI (Anestezie-Terapie Intensiva) cu 13
paturi, un ambulatoriu de specialitate si un laborator de analize. Calitatea actului
medical este prioritatea echipei medicale, formata din 75 de medici si 80 de asistente.
Aparatura utilizatd in aceastd unitate este de top, produsd de lider1 mondiali in
domeniu: Intuitive/DaVinci, Karl Storz, Zeiss, Draeger, General Electric, ValleyLab,
Getinge, Stryker, Olympus, Abbott, Smith&Nephew etc.

Spitalul Sf. Constantin, primul spital privat multi-disciplinar inaugurat in Brasov, a
reusit sd atraga o echipd de medici specializati si dispusi sd se dedice exclusiv acestui
proiect de nivel international, unii dintre acestia renuntdnd chiar la carierele in
straindtate, contribuind astfel In mod semnificativ la transformarea Brasovului in
centru regional de dezvoltare in domeniul serviciilor medicale private.

Tn cei peste 6 ani de activitate, Spitalul Sf. Constantin a reusit astfel sa se pozitioneze
in topul sistemului medical privat prin interventiile chirurgicale complexe efectuate
(multe din ele in premiera judeteana sau chiar nationald), prin echipa medicala si prin
recunoasterea la nivel international a standardelor de igiena spitaliceasca
implementate.

Sectiile ce isi desfasoara activitatea in cadrul Spitalului Sf. Constantin sunt:

SPITALIZARE CONTINUA SPITALIZARE DE ZI
v’ cardiologie v cardiologie
v’ chirurgie generala v’ chirurgie generala
v’ chirurgie plastica-estetica v diabet zaharat, nutritie si boli metabolice
v’ chirurgie si otopedie pediatrica v’ gastroenterologie
v’ diabet zaharat, nutritie si boli v .
. neurochirurgie
metabolice
v gastroenterologie v’ neurologie
v neurochirurgie v oncologie medicala
v neurologie v O.R.L. adulti si copii

v oncologie medicald v urologie



v O.R.L. adulti si copii

v ortopedie-traumatologie
v urologie

v’ chirurgie vasculara

v’ ginecologie

Ambulatoriul de specialitate dispune, in completarea sectiilor de spitalizare, de

urmatoarele cabinete de consultatii:
v alergologie-imunologie

v" audiologie si protezare auditiva
v’ boli infectioase

v cardiologie

v’ chirurgie generala

v’ chirurgie plastica

v’ chirurgie si ortopedie pediatrica
v’ diabetologie si boli de nutritie
v" dermatologie

v" endocrinologie

v’ gastroenterologie

v medicina interna

v’ neurochirurgie

v neurologie

v’ oncologie medicala

v’ ortopedie - traumatologie

v" ORL adulti si copii

v psihiatrie

v psihoterapie, consiliere psihologica
v’ reumatologie

v' urologie

v'laborator de analize medicale

v’hematologie
v'nefrologie
v'laborator de anatomie patologica

Activitatea curenta a spitalului, in mod particular a sectiei de oncologie medicald, este
dublatd si de cea de cercetare clinica, prin studiile clinice de faza II-IV ce se
desfasoara in cadrul spitalului, in colaborare cu parteneri din industria farmaceutica.
Acestea pot constitui alternative la tratamentul standard.

Spitalul Sf. Constantin se afla in contract cu CASJ Brasov pentru furnizarea de
servicii medicale spitalicesti si este inscris in Programul National de Oncologie
respectiv, in Programul National de Endoprotezare.

Beneficiind de experienta si competentele echipei de medici cu specializare in tara si
in strdinatate, ce activeazd cu program full-time, si avand la dispozitie dotarile de
ultima generatie in materie de investigatii si chirurgie, Spitalul Sf. Constantin
propune pacientilor toatd gama de servicii medicale specifice unui spital regional,
precum si cateva domenii de excelentd, care 1l diferentiazd de celelalte unitati
medicale existente in Brasov si la nivel national.

EUROPEAN HAND HYGIENE EXCELLENCE AWARD 2013, in cadrul Primei
Campanii Globale a Organizatiei Mondiale a Sanatatii pentru Siguranta Pacientului:
CLEAN CARE IS SAFER CARE

Premiul obtinut de Spitalul Sf. Constantin in cadrul competitiei internationale
reprezinta incununarea tuturor eforturilor pentru implementarea unui program complex



de prevenire si control al infectiilor intraspitalicesti, program demarat inca de la
inaugurare, Spitalul Sf. Constantin Brasov stabilindu-si ca obiectiv ,,Excelenta in
sanatate”. Eforturile personalului si investitiile in infrastructurd au fost canalizate catre
acest scop, de a institui si de a mentine un act medical la standarde ridicate de calitate.
Sistemul integrat de masuri ce privesc atat personalul medical, cat si pacientii, cu
caracter de unicat in Roménia, a fost dezvoltat dupd modelul ,,Vigigerme®” de la
Spitalul Universitar din Geneva si are ca finalitate siguranta pacientului conform
principiului OMS ,,Clean Care is Safer Care”.

Conditiile speciale de sterilitate asigurate in blocul operator respectd standardele
internationale pentru camere curate si puritatea aerului. Securitatea totala a actului
medical este asiguratd de un sistem unic pentru mediul spitalicesc din Romania, care
include filtre specifice, proceduri stricte de sterilizare si dezinfectie, o politica de
interzicere a accesului in zonele de risc fard a purta echipament steril si o politica
globala pentru prevenirea infectiilor intra-spitalicesti.

In urma acreditarii ANT, Teo Health SA a devenit primul centru privat de transplant
renal din Romania. In anul 2017 s-au efectuat doua transplanturi, din care unul cu
prelevare robotica a organului de transplantat. O echipa complexa ce a reunit medici
romani si elvetieni, chirurgi specializati in transplant, chirurgie vasculara, urologie,
anestezisti, nefrologi, imunologi, infectionisti, au efectuat cu succes transplantul de la
donor viu.

Spitalul Sf. Constantin a dezvoltat Tn anul 2017 noi arii de activitate in chirurgia
robotica cu ajutorul sitemului DaVinci, realizand un numar de 60 de interventii in
domeniul urologiei si 10 interventii in domeniul chirurgiei generale.

Pentru anul 2018 Spitalul Sf Constantin isi propune extinderea intr-o noua locatie,
proiectul fiind Tnceput din anul 2016. Prin aceasta extindere Spitalul Sf. Constantin va
deveni unul dintre cele mai mari spitale private din tara.

Elementele de evaluare generala, Tn conformitate cu situatiile financiare individuale,
sunt prezentate in tabelul de mai jos:

2016 2017 A A %
Venituri din exploatare 37.509.931 46.724.726  9.214.795  25%
Rezultat din exploatare 35.067.573 43.815.734 8.748.161 25%
Profitul net 2.292.845 2.396.951 104.106 5%
Total active 17.190.614 24.702.808 7.512.194 44%
Total datorii 11.649.552 16.899.822 5.250.270 45%
Capitaluri proprii 5.541.063 7.802.985 2.261.922 41%
Rentabilitatea veniturilor 6% 5% -1%
Grad de indatorare 67,8% 68,4% 0,6%
Rentabilitatea activelor 13,3% 9,7% -3,6%

Rentabilitatea capitalurilor proprii ~ 41,4% 30,7% -10,7%



Structura capitalului social la data de 31.12.2017 este urmatoarea:

ROPHARMA S.A. 1,525,638 10 44.42%
RIMIA INVESTMENTS LIMITED 756,271 10 22.02%
TRESTOK GROUP LIMITED 442,500 10 12.88%
TEO CENTRAL S.A. 300,950 10 8.76%
DAMIS MED S.R.L. 8,379 10 0.24%
ONCO INSPIRED S.R.L. 1,008 10 0.03%
FIRU Floriean 127,783 10 3.72%
FIRU Lucian 126,000 10 3.67%
MANEA Daniela 126,000 10 3.67%
TEODORESCU Vlad Mihai 10,000 10 0.29%
BRATESCU Mihai 5,423 10 0.16%
CIMPEANU Luminita Mariana 2,760 10 0.08%
MOLDOVAN Bogdan 1,003 10 0.03%
MOLDOVAN Andreea Anamaria 636 10 0.02%
TOTAL 3,434,351 100

Tn cursul anului 2017 societatea a fost administrata de un Consiliu de administratie,
format din cinci membri: Alin Constantin Radasanu (Presedinte al Consiliului de
administratie), Mihai Bratescu (Vice-presedinte al Consiliului de Administratie),
Doina Milhem, loan Bota si Andreea Anamaria Moldovan (Membri).
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ROPHARMA LOGISTIC S.A.

Societatea a fost infiintatd in anul 2014, avand ca obiect de activitate principal
comertul cu ridicata al produselor farmaceutice.

Activitatea se desfasoara prin cele 6 depozite proprii situate in Bucuresti, Cluj-
Napoca, Bacau, Targu-Mures, lasi si Timisoara (depozit autorizat in cursul anului
2017), catre un numar de 1195 clienti activi acoperind 1872 puncte de livrare.
Vanzarile se realizeaza in 26 judete si municipiul Bucuresti.

Pentru toate cele 6 puncte de lucru (depozite farmaceutice), autoritatea competenta
ANMDM a confirmat respectarea cerintelor de Buna Practica de Distributie la care se
face referire in Directiva 2001/83/CE, transpusa in legislatia nationala Legea 95/2006
cu modificarile si completarile ulterioare sens in care a emis Certificatele privind
Conformitatea cu Buna Practica de Distributie nr.079/2017/RO, 080/2017/RO;
081/2017/R0O, 082/2017/R0O , 083/2017/R0O si 153/2017/RO.

Ropharma Logistic SA are incheiate contracte si relatii de colaborare cu principalii
producatori de medicamente internationali: AstraZeneca, Lab Servier Ind, Pfizer,
Sanofi-Aventis, Johnson&Johnson, Lundbeck, cat si nationali: Terapia, Biofarm,
Antibiotice S.A, precum si cu principalii distribuitorii nationali: Farmexpert,
Mediplus, Farmexim, Europharm Holding, Romastru Trading, Farmaceutica Remedia,
Pharmafarm.

Valoarea achizitiilor Ropharma Logistic in anul 2017 se regdseste mai jos:

Valoare achizitii 2017 | Pondere

Achizitii portofolii directe 226,033,477 57.50
Achizitii portofolii indirecte 154,260,189 39.24
Achizitii din afiliati 12,814,865 3.26

393,108,531 | 100.00

Structura vanzarilor nete ale societatii este prezentata n tabelul de mai jos :

2016 2017 A A %
Véanzari catre Ropharma S.A. 252.305.708 248.826.059 (3.479.649) -1%
Vanzari catre terti 135.647.851 145.277.099 9.629.248 7%
Vanzari catre alti afiliati 3.853.921 3.041.667 (812.255) -21%
Discount-uri ulterioare cedate (7.994.217)  (3.364.538) 4.629.679 -58%

Total venituri nete din vanzari  383.813.263  393.780.287 9.967.023 3%




Principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii sunt sintetizate Tn tabelul de
mai jos:

2016 2017 A A %
Venituri din exploatare 383.975.092 393.881.995  9.906.903 3%
Rezultat din exploatare 2.637.880  3.317.490 679.610 26%
Profitul net 2.145.114  2.413.855 268.741  13%
Total active 147.781.452 160.306.899  12.525.447 8%
Total datorii 145.055.566 155.167.158 10.111.592 7%
Capitaluri proprii 2.725.886 5.139.740 2.413.854 89%
Rentabilitatea veniturilor 1% 1% 0%
Grad de Tndatorare 98% 97% -1%
Rentabilitatea activelor 1,5% 1,5% 0,1%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 79% 47% -32%

Veniturile din exploatare in 2017 au fost de 394 milioane lei, in crestere fatd de
valoarea inregistrata in 2016 cu 3%, in special pe fondul cresterii nivelului de serviciu,
dar si prin atragerea de noi clienti. In anul 2017, rezultatul din exploatare a inregistrat
0 crestere de 26% fata de anul 2016, atingand valoarea de 3,3 milioane.

Profitul net a inregistrat o crestere de aproximativ 13% pana la valoarea de 2,4
milioane lei.

Nivelul total al indatorarii, determinat ca raport intre nivelul total al datoriilor si cel al
activelor, a nregistrat o scadere pana la nivelul de 97%.

Structura capitalului social 1a 31.12.2017 este urmatoarea:

ROPHARMA S.A. 1.080.000 0,1 90,00%
AESCULAP PROD S.R.L. 120.000 0,1 10,00%

In cursul anului 2017 societatea a fost administratd de un Consiliu de administratie,
format din trei membri: Mihai Miron (Presedinte al Consiliului de Administratie),
Ovidiu Ioan Nut si Mihai Bratescu.

Presedintele Consiliului de Administratie
al S.C. ROPHARMA S.A.
Dr. Farm. Mihai Miron



