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ROPHARMA —

Nota de fundamentare

pentru aprobarea prelungirii liniei de credit de la ING Bank

Avand in vedere planul de crestere pe linia rezultatelor operationale, ce urmeaza a fi asumat
prin intermediul Bugetului pentru exercitiul financiar 2013 si faptul ca nevoia de finantare a
exploatarii, in anumite perioade dintr-un an financiar este superioara fondului de rulment,
pentru acoperirea deficitelor temporare ale trezoreriei, propunem prelungirea liniei de credit
contractate anterior de la ING Bank pentru urmétoarele 12 luni calendaristice.

Nevoia de finantare a exploatarii, este datoratid in principal, intarzierilor cu care Casele
Judetene de Sanatate efectueazi platile pe linia prescriptilor medicale oferite gratuit Si
compensat pacientilor.

Mentionam c&, pentru exercitile financiare precedente, ratele de rentabilitate comerciala,
financiara si economica sunt superioare ratei dobanzii deci societatea utilizeaza indatorarea,
prin asumarea riscului financiar, pentru sporirea rentabilitatii capitalului propriu. In rata
dobanzii sunt incluse dobanzile achitate si cheltuielile de diferente de curs valutar realizate Si
nerealizate aferente imprumuturilor contractate anterior.

Deasemeni, in plafonul maxim al liniei de credit este inclusa $i 0 sub-limita de creditare non-
cash de 2.5 milioane euro, ce urmeaza a fi utilizata pentru prelungirea sau emiterea unor noi
scrisori de garantii pentru furnizorii pentru care societatea se afla in contractare directa sau
pentru obtinerea unui credit comercial furnizor suplimentar fata de situatia in care aceste
garantii nu s-ar acorda.
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