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Nota de fundamentare

pentru aprobarea facilitatii de finantare

Avand in vedere separarea de activitdti impusd de prevederile Legii 91/2015 pentru
modificarea $i completarea Legii nr. 95/2006 privind reforma in domeniul sanatatii, prin care
distributia va activa in cadrul societatii Ropharma Logistic si faptul c& nevoia de finantare a
exploatdrii, in anumite perioade dintr-un an financiar poate sa fie superioard fondului de
rulment, pentru acoperirea deficitelor temporare ale trezoreriei, supun aprobérii prelungirea
liniei de credit contractata anterior de la ING Bank pentru urmatoarele 12 luni calendaristice si
analiza posibilitatii ca linia neconsumata de catre Ropharma SA sa poata fi accesata de catre
Ropharma Logistic.

Mentionam ca pentru exercitiul financiar 2014, rata de rentabilitate operationald si rata de
rentabilitate a activelor au fost superioare ratei dobanzii efective pentru imprumuturi. Astfel,
societatea va utiliza indatorarea, prin asumarea riscului financiar, pentru sporirea rentabilitatii
capitalului propriu. La determinarea ratei de dobanda efectivd au fost incluse dobénzile ce
urmeaza a fi achitate si cheltuielile de diferente de curs valutar potentiale.

Suplimentar, in anumite perioade societatea efectueazé plati in avans fata de termenele
scadente contractuale cu respectarea conditiei ca rata discountului sa fie superioara costului
mediu ponderat al capitalului.

In limita de credit de 11 milioane euro este inclusd si o sub-limitéd de creditare non-cash de 4
milioane euro, ce urmeaza a fi utilizatd pentru prelungirea sau emiterea unor noi scrisori de
garantii destinate furnizorilor pentru care societatea se afla in contractare directd sau pentru
obtinerea unui credit comercial furnizor suplimentar faté de situatia in care aceste garantii nu
s-ar acorda. In cazul in care valoarea nu va fi consumata pentru scrisori de garantii,
Ropharma Logistic poate accesa diferenta neutilizatd sub forma de capital de lucru.

Alocarea sumei de 2 milioane euro pentru investiti este necesard pentru respectarea
principiului maturitatii scadentelor, potrivit caruia la investitii pe termen lung trebuiesc alocate
resurse pe termen lung. Potrivit normelor bancare atunci cand un obiectiv de investitii este
finantat acesta urmeaza a se constitui drept garantie.
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